
Prefácio do Autor à edição portuguesa 
 
Os princípios constantes neste livro são simples e universais. 
Funcionam tão bem em Portugal como nos Estados Unidos 
ou em qualquer outro país com um mercado de acções livre. 
Então, qual é o segredo de investir inteligentemente? O 
segredo é apenas comprar títulos de boas empresas que 
possam ser comprados a preços atraentes. Parece muito 
simples mas, infelizmente, a maioria dos investidores não faz 
ideia do que possa ser uma "boa empresa" ou um "preço 
atraente". 
 
Este livro procura responder a tais perguntas com uma 
fórmula muito simples e lógica. O que é um "bom negócio"? 
Um bom negócio é aquela empresa que consegue um retorno 
alto sobre o capital investido. O retorno sobre o capital é 
mais simples do que parece. Damos dois negócios como 
exemplo. O primeiro é uma pequena loja que vende pastilhas 
elásticas. Cada uma das lojas da cadeia "Pastilhas elásticas 
do Jason" custa 400 mil dólares a instalar e ganha 200 mil 
dólares por ano. Isso representa um retorno de 50 por cento 
sobre o capital (200 mil de ganhos divididos pelos 400 mil 
do custo). Ao segundo negócio chamamos "Apenas vegetais" 
e é uma loja que, como o nome implica, vende legumes. 
Como seria de esperar, "Apenas vegetais" não é uma empresa 
tão bem sucedida. Uma loja custa 400 mil dólares a instalar 
e só ganha 10 mil dólares por ano, o que dá um retorno de 
2,5 por cento sobre o capital. Para calcular se um negócio é 
bom, dizemos muito simplesmente que se esse negócio tem 
um retorno de 50 por cento sobre o capital é melhor do que 
outro que tem um retorno de apenas 2,5 por cento. Portanto 
a loja de pastilhas elásticas é melhor negócio. É muito 
simples! 
 



A seguir, para determinar um "preço atraente" comparamos 
quanto ganha uma empresa em relação ao preço que vamos 
pagar para a comprar. Quanto mais ganho tivermos pelo 
preço, melhor. Por exemplo, comecemos com duas empresas 
que estão à venda por um milhão de dólares. Se uma delas 
ganhou 300 mil dólares no ano passado e a outra apenas 50 
mil dólares, qual é a mais barata? De acordo com a nossa 
fórmula, ganhar 300 mil dólares com uma compra de um 
milhão é melhor do que ganhar 50 mil dólares com outra 
compra do mesmo valor. Portanto a primeira empresa pode 
ser comprada por um preço mais barato e ganhamos mais 
em relação ao dinheiro que despendemos. Também é muito 
simples! 
 
Classificamos todas as empresas de acordo com um alto 
retorno sobre o capital. Depois classificamo-las com base no 
preço (quanto dão de dividendos em relação ao preço de 
compra). A fórmula mágica contida neste livro combina 
estas duas classificações. Por outras palavras, o leitor fica a 
saber como comprar empresas acima da média a preços 
abaixo da média. Isto significa que o leitor também fica a 
saber como ganhar uma data de dinheiro! 
 
Parece bom em qualquer língua. Divirta-se. 


